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Rezumat. Evaluarea economiei ascunse ridica dificultati majore
legate de folosirea unei metodologii adecvate, de asigurarea bazei de
date necesare estimarii unor modele econometrice §i ale unor variabile
economice. Studiile realizate au demonstrat ca dimensiunea §i formele de
manifestare ale economiei informale difera de la o tara la alta. Procesul
de tranzitie de la nivelul economiilor tarilor foste socialiste a dus la
cresterea dimensiunii economiei ascunse. Dimensiunile cele mai ridicate
sunt la nivelul unor republici foste sovietice si al unor tari din America
de Sud. Evaluarile realizate la nivelul Romdniei au estimat nivelul
economiei ascunse la aproximativ 30% din produsul intern brut. In
aceasta lucrare se evalueaza dimensiunea economiei ascunse pe baza
unui demers econometric ce expliciteaza numerarul din afara sistemului
bancar in functie de diversi factori si de folosirea acestuia pentru
tranzactii din economia oficiala si din cea ascunsa.

Cuvinte-cheie: economie informald; model econometric; numerar

in afara sistemului bancar; metoda monetara; model de regresie.

Coduri JEL: C50, E26.
Coduri REL: 10B, 131.
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1. Introducere

Destramarea economiilor planificate de stat si aparitia primelor elemente
ale economiei de piatd au determinat o nouad atitudine din partea unor persoane
sau agenti economici pentru transferarea unor activitati din zona oficiala in cea
neoficiald. Astfel, prin eludarea cadrului legal si acceptarea unor riscuri, agentii
economici sunt ,scutiti” de plata unor impozite sau taxe catre stat sau evita o
serie de bariere birocratice. In aceste conditii, analiza economiei informale din
Romania a devenit un subiect important pentru teoria si practica economici. In
ultima perioada au aparut o serie de studii pentru masurarea dimensiunii
informale si a efectelor acesteia asupra mediului economic si social. Dintre cele
mai importante mentionam Albu (2002, 2001), Anghelache (2008), French
(1999), Andrei (2009) etc.

Studiile realizate de institutii nationale sau organizatii internationale au
ardtat cd luarea de masuri pentru reducerea infractiunilor financiare si implicit a
economiei informale reprezintd probleme serioase pentru imbunatatirea
mediului economic al unei tari aflate in tranzitie. Acestea vor stimula Intr-un
anumit orizont de timp atragerea unor investitori strdini cu potential ridicat, care
sd sustind dezvoltarea economica a Romaniei pe o perioada medie si lunga de
timp. In procesul de aderare la Uniunea Europeani, dosarul referitor la Justitie
si Afaceri Interne (JAI) a fost cel mai dificil de inchis. Probleme deosebite in
procesul de aderare au fost ridicate de aplicarea unor masuri eficiente si
masurabile pentru ,,combaterea evaziunii fiscale” si pentru a asigura ,,reforma
sistemului fiscal i a politicii fiscale”. Nivelul ridicat al impozitelor a
determinat o slaba colectare si implicit o crestere a dimensiunii economiei
informale.

In teoria economica existd o varietate mare de metode pentru estimarea
dimensiunii §i dinamicii economiei informale. Dintre cele mai importante
mentiondm: abordarea monetard a economiei informale; metoda ofertei de
muncd implicitd ce este aplicatd in tara noastrd pe baza datelor obtinute prin
AMIGO; metoda consumului de energie etc.

Rezultatele obtinute prin aplicarea diferitelor metode sunt nu de putine ori
diferite, mai ales in procesul de evaluare a dimensiunii economiei informale la
nivelul economiilor tarilor aflate in tranzitie. De exemplu, In cazul Romaniei,
dimensiunea acesteia, masurata ca pondere in produsul intern brut, este de 20%,
dacd aceasta se evalueazd prin metoda consumului de energie (Enste,
Schneider, 2000) si de peste 45%, daca evaluarea se realizeazd prin metoda
monetard (French, Balaita, Ticsa, 1999). Institutul National de Statistica
evalueazd economia informald prin metodologia conturilor nationale, iar
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valoarea acesteia se situeaza de regula la un nivel cuprins Intre 25-28% din
economia oficiala calculata pe baza PIB.

In cadrul lucrarii se estimeazi dimensiunea economiei informale pe baza
metodei monetare folosind metodologia prezentatd in Cagan (1958) si
Ahumada (2008). In partea a doua sunt prezentate seriile de date folosite pentru
estimarea modelelor econometrice folosite pentru estimarea dimensiunii
economiei informale. In partea a treia este descrisi metodologia aplicata si
rezultatele obtinute in urma folosirii seriilor de date trimestriale din perioada
2000-2009. In ultima parte sunt prezentate concluziile si posibilele dezvoltari
ale modelului prezentat in cadrul acestui articol.

2. Seriile de date folosite

Pentru analizarea unor aspecte legate de estimarea economiei ascunse de
la nivelul Romaniei din perioada 2000-2009 au fost folosite date trimestriale
pentru o serie de indicatori economici. In tabelul de mai jos sunt trecute o serie
de informatii cu privire la seriile de date folosite pentru realizarea acestui
demers. Pentru toate seriile de date exprimate 1n unititi monetare valorile au
fost exprimate in preturile anului 2005.

Tabelul 1
Descrierea variabilelor folosite
(r:‘lrrt Variabila Seria de date Sursa de date
1 NASBR Numerar in afara sistemului bancar BNR
2 CGTR Cheltuieli guvernamentale totale INS
3 PIBR Produsul intern brut INS
4 DR Rata dobanzii, termen scurt Bucuresti Interbank
5 RI2 Rata inflatiei, calculata dupa indicele preturilor | INS
de consum raportat la rata de crestere fata de
anul anterior
6 TAXR Taxe pe produs INS

Pentru seriile de date prezentate mai sus a fost calculatd o serie de
indicatori statistici la nivelul unor perioade de guvernare: pentru anul 2000;
pentru perioada in care la conducerea Romaniei s-a aflat un guvern de stinga;
pentru perioada 2005-2008, in care guvernul a fost condus de un reprezentant al
unui partid de dreapta; pentru anul 2009 au fost calculate statistici diferite
considerand ca este anul In care efectele crizei au fost resimtite din plin.
Rezultatele obtinute sunt prezentate in tabelul 2 si in graficul din figura 1.
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Figura 1. Indicii medii trimestriali
pentru 2000, 2001-2004, 2005-2008 si 2009
Tabelul 2
Indicii medii trimestriali pentru 2000, 2001-2004, 2005-2008 si 2009 (%)
2000 2001-2004 2005-2008 2009
NASBR 107.5 103.8 106.5 99.3
PIBTR 101.0 102.3 102.8 98.6
CGTR 110.2 103.0 105.6 103.7
TAXR 107.7 103.2 102.7 108.0

Pe baza rezultatelor de mai sus formuldm urmatoarele observatii:

= Numerarul in afara sistemului bancar a crescut in toate perioadele mai
rapid decat PIB. Se evidentiaza 1n acest sens evolutiile din anul 2000 si
din perioada 2005-2008;

» In perioadele 2000, 2005-2008 si 2009 se observi o crestere mult mai

rapida a cheltuielilor guvernamentale in raport cu PIB;

= Taxele pe produs au crescut intr-o proportie mult mai mare decat PIB

in anii 2000 si 2009.
In graficul din figura 2 se prezinti evolutia ponderii cheltuielilor
guvernamentale in produsul intern brut pentru perioada 2000-2009. Prezentam
in cele ce urmeaza cateva caracteristici mai importante ale acestei serii de date:
= Pentru perioada 2000 q1-2006 q3, cu exceptia trimestrului 4 din primul
an, ponderea CG in PIB s-a situat in intervalul de valori 30-40%;

= Incepand cu anul 2006 ponderea CG in PIB din trimestrul 4 s-a situat
peste valoarea de 50%; mai mult 1n anii 2006 si 2007 aceasta pondere a
fost in jurul valorii de 50%;
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» In anul 2009 se constati o crestere a valorii acestui indicator, pentru
ultimele trei trimestre valorile fiind peste 40%.
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Figura 2. Ponderea cheltuielilor guvernamentale in PIB in perioada 2000-2009

Analiza statisticd a seriilor de date scoate In evidentd o influenta
semnificativa a factorilor sezonieri pentru evolutia acestora la nivelul perioadei
de timp considerate. De exemplu, pentru cheltuielile guvernamentale se observa
valorile mult mai mari din trimestrul al patrulea. Se evidentiaza 1n acest sens
ponderile cheltuielilor guvernamentale in PIB foarte mari (in apropierea valorii
de 50%) din trimestrul patru al anilor 2006, 2007 si 2008.

3. Estimarea dimensiunii economiei ascunse

Pentru estimarea economiei ascunse s-a recurs la un model prezentat de
Cagan (1958) si reluat de Ahumada (2008). Demersul realizat are la baza
explicitarea numerarului in afara sistemului bancar care a fost folosit in cadrul
economiei inregistrate prin intermediul produsului intern brut si in cadrul
economiei ascunse. Trebuie precizat cd prin demersul intreprins urmarim sa
determindm ponderea numerarului din afara sistemului bancar folosit in cadrul
economiei ascunse in totalul numerarului din afara sistemului bancar. In cadrul
acestui demers sunt estimate trei variabile importante:
= NASBR — Numerar in afara sistemului bancar, pe baza unui model
econometric. Aceastd variabila este estimata pe baza ecuatiei de regresie 1;

= NASBR R — Numerarul din afara sistemului bancar folosit in cadrul
tranzactiilor din cadrul economiei inregistrate in cadrul PIB, deci a
economiei oficiale;
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= NEA — Numerarul din afara sistemului bancar folosit pentru sustinerea
tranzactiilor din economia ascunsa.

Ecuatia 1. Se estimeazd parametrii ecuatiei folosite pentru descrierea
numerarului in afara sistemului bancar.

Ca variabila dependentd este folositd variabila numerarului in afara
sistemului bancar. Comportamentul acestei variabile este explicat in raport cu
comportamentul a trei categorii de factori:

= dimensiunea activitdtii din economie ce este masuratd prin produsul

intern brut (PIB);

= presiunea exercitatd de guvern asupra agentilor economici si

persoanelor fizice prin impozitele si taxele aplicate asupra acestora.
Pentru evaluarea acestui factor se poate recurge la una din urmatoarele
variabile: ponderea cheltuielilor guvernamentale in PIB sau ponderea
impozitelor pe produs in PIB;

= costul de oportunitate al detinerii de bani lichizi. Pentru evaluarea

acestui factor se poate recurge la folosirea ratei inflatiei sau dobanda
reald din sistemul bancar.

Ecuatia de analizd a numerarului 1n afara sistemului bancar este:

log(NASBR ) =a, +a, xlog(1+PCG _PIB,)+a, xlog(PIB,)+a; xDR, +u, (1)
unde NASBR; — numerarul in afara sistemului bancar, PIB; — produsul intern
brut, PCG_PIB; — ponderea cheltuielilor guvernamentale in PIB, DR; — rata
dobanzii reale, exprimata sub forma unui coeficient. Variabila u, este repartizata
normal, fiind de medie zero si varianta 0'5 . Parametrii a; si a, sunt pozitivi, iar
ao $1 a3 sunt negativi.

Pentru estimarea parametrilor s-au folosit serii de date trimestriale din
perioada 2000-2009 si metoda celor mai mici patrate Tn doud stadii. Rezultatele
obtinute in urma estimarii parametrilor sunt prezentate in tabelul 3.

Tabelul 3
Caracteristicile ecuatiei (1)
Variabila dependenta LOG(NASBR)
Variabilele independente
Valoare parametru Abaterea standard

C -11.334 0.5157
LOG(1+CGTRC/PIBTR) 1.896" 0.5943
LOG(PIBTR) 1.795' 0.0438
(DCNB-RI2)/100 -111.249° 45.3002

R2 0.98

DW 1.33

* pragul de semnificatie o = 0.00 .
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Ecuatia 2. Estimarea tranzactiilor din economie realizate Tn economia
oficiala. Pentru estimarea acesteia se recurge la ecuatia propusda de Ahumada
(2008) pornind de la formula sugeratd de Cagan (1958). Pentru realizarea
acestei estimari se considerd ca dimensiunea economiei ascunse este egala cu
zero, daca in relatia (1) se considera LOG(1+PCG_PIB,) = 0. In aceste conditii,
folosind valoarea parametrilor estimati la etapa anterioard se obtine ca
dimensiunea tranzactiilor din economia oficiald cu bani lichizi este calculata pe
baza relatiei:

NASBR R, =exp(i, +4, xlog(PIB,)+4; xDR ) (2)

Ecuatia 3. Pentru estimarea tranzactiilor din economia subterana se
pleaca de la considerentul cad tranzactiile totale din economie in bani lichizi
(NASBR,) sunt formate din tranzactiile din economia oficiala (NASBR _ R,)si

cele din economia ascunsd (NEA,):
NASBR, = NASBR _R, +NEA, 3)
Din relatiile (2) si (3) se obtine dimensiunea economiei ascunse ca fiind:
NEA, = NASBR —exp(a, +a, xlog(PIB,) +a; x DR,) (4)

In graficul din Figura 3 se prezinti evolutia valorilor variabilelor NASBR,
si NEA, pentru perioada 2000-2009 (date trimestriale).
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Figura 3. Evolutia numerarului din afara sistemului bancar,
pe total, in economia oficiald si in economia ascunsd
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Se calculeaza ponderea tranzactiilor cu bani lichizi din economia ascunsa
in cadrul tranzactiilor totale in bani lichizi din economie pe baza relatiei:

NEA
PEH, =————x100 &)
NASBR,
In Figura 4 se prezintd evolutia valorii acestui indicator pentru perioada
2000-2009. Pentru filtrarea componentei de lunga durata s-a recurs la un filtru
Hodrick-Prescott.
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Figura 4. Evolutia ponderii tranzactiilor in numerar din economia ascunsd in totalul
tranzactiilor in numerar din economie

4. Concluzii

Rezultatele obtinute mai sus scot in evidentd un nivel ridicat al
numerarului din afara sistemului bancar folosit in cadrul economiei
neinregistrate. Cu mici exceptii, ponderea numerarului folosit in tranzactiile
neinregistrate in totalul numerarului din cadrul economiei se situeaza la un nivel
ridicat cuprins intre 25-35%. Pe parcursul perioadei 2000-2004 se observa o
tendintd de scadere a acestei ponderi pand la nivelul de 30%, pentru cad in
perioada 2005-2009 trendul a fost crescator, pragul de saturatie pentru ultima
perioada fiind de 35%.
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